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Sermaye Piyasalari

Gectigimiz  hafta tim dinya borsalari daslsler yasarken
gerilemelerde Avrupa Merkez Bankasi ECB, ve diger bolge ulkeleri
merkez bankalarinin bdlgenin borg krizini atlatamak igin yeni tedbirler
alip almayacagina dair endiseler etkili oldu. Hafta ortasi ABD emlak
satislarinda kaydedilen beklenmedik artigla S&P 500 endeksi bir ara
son 4 yildaki en yuksek seviyesini test ederken daha sonra gelen

ork S&P 500 -%0,5
ow Jones Sanayi  -%0,9

vrupa Stoxx 600 -%1,8
Londra FTSE 100 -%1,3

istihdam verilerinin son 1 aydaki en yiksek igsizlige isaret etmesi | Frankfurt DAX -%1,0
borsalarda yeniden gerilemelere neden oldu. Avrupa’da da borsalar, Paris CAC40 -%1,6
Almanya Merkez Bankasi Bundesbank’in ECB’nin tahvil politikasini » 5

“istikrar riskleri” tagimasi nedeniyle elestirmesi, Bagbakan Merkelin | MSCI Asya Pasifik -0A>0,4
bélge krizinin ¢cdziminin “uzun ve getin” bir miicadele oldugunu | LOKYO Nikkei 225 -%1,0

sdylemesi ve Fransa'dan, Yunanistana kemer sikma politikalarini | Shanghai Kompozit ':/"1’1
uygulamas! icin, baski yapmasi istemesiyle, geriledi. Asya'da ise | HOong Kong Hang Seng '0/01’2
Temmuz ayinda Japonya dis ticaret agiginin 6,6 milyar dolar olarak | Seul Kospi -%1,4
ag;lk.!anmg& ile Qin ekonomi§injn Agustog gylnda beklenenden fazla istanbul IMKB 100 -%0,2
kiculecegine dair raporlar, dustslerde etkili oldu.

Turkiye

Turkiye'de gectigimiz hafta borsa diger major borsalara gore daha iyi bir performans cizerken haftalik binde
2 gibi bir dususle Cuma aksami 65.654 puan seviyesinde kapandi. Hafta boyu kar satiglarinin
g6zlemlendigi borsada uluslararasi kredilendirme kurulusu Fitch'in cari acigin dismesi ve enflasyon
hedefinin yakalanmasi halinde not artirrminin olabilecedi yonindeki aciklamalarinin etkisi dususleri
dengeledi. Cuma aksami serbest piyasada Amerikan Dolari 1,80 TL, Euro ise 2,25 TL’den islem gdrtrken
tahvil ve bono piyasasinda gosterge tahvilin bilesik faizi %7, 81 seviyesinden kapandi.

Emtialar ve Petrol

Gectigimiz hafta dlinya emtia fiyatlari sermaye piyasalarindaki gerilemelere ragmen genellikle yikseligler
yasarken baz metaller nikel, bakir ve ginko %3-6 araliginda artislar kaydetti, altin %3,4 oraninda artti. 19
emtianin sepet endeksi, Thomson Jefferies/Reuters CRB hafta boyu binde 8 oraninda ylkselis yasarken
Brent ham petrol(i binde 1 haftalik gerilemeyle $113,59 varil fiyatindan kapandi, WTI hafif ham petrol binde
1 haftalik artigsla $96,15 varil fiyatindan haftayi sonlandirdi. Bu sabah uzakdogu piyasalarinda ham petrol
%1,0-1,3 fiyat artigiyla agildi.

Tarim Emtialar ve Chicago

Gectigimiz hafta tarim emtialari genellikle yukselirken budday, ABD ekim bodlgelerinde gelen yagislarla
geriledi. 12 Eylul 2012 tarihinde yayinlanacak USDA aylik mahsil raporu éncesi ABD tarim bilgilendirme
kurulusu Pro Farmer, mid-west bélgesinde yaptigi 1 haftalik turun ardindan mahsul tahminlerini acikladi.
Pro Farmer raporunda hem misir hem de soya Uretim tahmini USDA tahminlerinin gerisinde agiklanirken
tarim cevrelerinde dzellikle soya rakaminin saglamlhiga isaret ettigi gorast hakim oldu.
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Chicago vadeli islemler borsasi CBOT’de gectigimiz hafta yakin kontratta soya fasllyesi ton basina $24,40
fiyat artisi yasarken soya yagi yine yakin kontratta tam $69/mt artti. Misir binde 5 gibi bir fiyat artigi
yasarken bugday hafta boyu ton basina $2,50 kadar geriledi.

Palm Yaglan

Gectigimiz haftanin ilk 2 gini Ramazan Bayrami minasebetiyle kapali olan palm yagi piyasalari Bayram
sonrasi artiglarla agildi. Chicago soya yagdindaki artis ve dinya yaglh tohum tedarigindeki sikiglik ile
Guneydogu Asya’da yeni bir El Nino olusumu endiseleri etkisindeki palm yagi fiyatlari 3 gunlik kisa haftada
%4 gibi bir prim yapti. BMD borsasinda palm yagi Persembe gind 3.100 ringgit seviyesiyle 17 Temmuz
tarihninden bu yana en yiksek noktasina ulasirken goézetim kurulusu Intertek’in 1-20 Agustos tarihleri
arasinda Malezya palm yagi ihracatinin bir dnceki aya gore %6 artis gdsterdigine dair raporu da fiyatlari
destekledi. Cuma aksami nakit piyasasinda RBD Palm yagi haftalik $40/mt fiyat artisiyla $980/mt
seviyesinde kote edilirken RBD Palm Olein $990/mt FOB Malezya limanlari seviyesinden teklif edildi. Bu
sabah Kula Lumpur BMD borsasinda benchmark Kasim ayi ham palm yagi kontratt Cuma aksamina goére
yine 43 ringgit artigla 3.112 puan seviyesinde seyrediyordu.

Kanola Kompleksi

Gectigimiz hafta kanola kompleksi de Chicago soya yagi ve dinya yagh tohum teragindeki sikigiklik
etkisinde yukselisler yasadi. Kanada’'da yerlesik yagh tohum analist firmasi Agri-Food Canada, 2012-13
sezonunda sanayiciler ve ihracatcilarin miktar bulmak icin yarigacagini sdylerken Avrupa biyodizel
Uretimindeki gerileme ve AB'nin bu sezon kolza yaginda ihracat¢i konumda olacagina dair beklentiler
piyasay! bir nebze dengeledi. Paris ICE Euronext Liffe borsasinda Kasim ayi kolza tohumu kontrati, Cuma
aksami ton basina €9/mt haftalik artisla €519,75/mt fiyatindan kapatirken Kuzeydogu Avrupa limanlari
teslim ham kanola yagi da haftalik %4 gibi bir fiyat artisi yasadi. Karadeniz piyasasinda FOB kanola
tohumu fiyati gectigimiz hafta ton basina $30/mt kadar bir artis yasarken Tirkiye'ye teklifler $610-620/mt
FOB Karadeniz, limanlari seviyesinde yikseldi. Avrupa limanlari teslim ham kanola yagi ise Cuma aksami
$1.270/mt FOB seviyesinde teklif edildi.

Aycicek Kompleksi

Gectigimiz hafta boyu aycicek kompleksi de saglamlasirken aygicek tohumundaki fiyat artisi Karadeniz
ham yag fiyatlarina tam olarak yansimadi. Marmara limanlari teslim Karadeniz menseli aycicek tohumu
fiyatlari $20/mt haftalik artigla $670-675/mt seviyesine ulagirken FOB Karadeniz limanlari ham aygicek yagi
yalnizca $20/mt haftalik atigla Cuma aksami $1.205/mt FOB seviyesinde yer aldi. Karadeniz ham aygigek
yagi fiyatlarinin 6nimuzdeki glnlerde, tohum fiyatlarina paralel, artis gosterecegi goérustindeyiz.

B Rusya

Moskova’da yerlesik tarim piyasa analist firma IKAR, 2012-13
sezonu Rusya tahil rekoltesi tahminini 73 milyon ton olarak
asagl duizeltti. Bir o©nceki tahminlerinin 75,4 milyon ton
oldugunu soyleyen IKAR Direktoru Dmitry Rylko, toplam rekolte
rakaminin daha da asagida gerceklesebilecegini sdylerken
resmi devlet tahil Uretim rakami, 45 milyon tonu bugday olmak
uzere, 75-80 milyon ton civarinda yer aliyor. Ticaret firmalari,
Rusya’nin Kasim ayi civarinda bir takim ihracat kisitlamalari
getirebilecegi goértsund savunuyorlar. IKAR Direktdrii Dmitry
Rylko 18 Ekim 2012 tarihinde istanbul Ceylan InterCotinental
otelinde yapilacak “Feeds & Grains Istanbul”, uluslararasi tahil
konferansinda Rusya’nin en son tahil arz ve talep dengesini
irdeleyecek.

Tiirkiye

Amerikan Tarim Bakanhgi USDA,
2012-13 sezonu Turkiye bugday
rekoltesini gegtigimiz yila gére %16
dusugle 15,7 milyon ton olarak
tahmin etti. Ulke ana bugday uretim
bolgesi Orta Anadolu’da verimlilik
kaybinin bazi bdlgelerde %70
olmak Uzere ortalama %40
civarinda gerceklestigini sdyleyen
USDA, bdlgenin kis aylarinda sert
don ve bahar aylarinda da kuru
havaya maruz kalmasinn verimlilik
kayiplarina neden oldugunu belirtti.
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Arjantin
Arjantin’in tahil ve bitkisel yag ihracati gectigimiz hafta liman saglik denetmenleri direnisi nedeniyle 3
gunlik bir duraklamaya ugradi. Daha iyi maas ve g¢alisma sartlari talebindeki denetmenler tamamen isi
birakirken bolgesel San Lorenzo ticaret borsasi liman operasyonlarinin grevden kismen etkilendigini
ancak terminaller ve soya fasulyesi isleme Uretim tesislerinde ciddi duraklama yasandigini soyledi.

ihale ve Alimlar

“ Tayvan

Tayvan Un Sanayicileri Dernegi gectigimiz hafta icinde ihaleyle 94.250 ton ABD menseli ekmeklik
bugday alimi yapti. 20 Eylil — 4 Ekim yUklemeli olarak yapilan alimin 19.400 tonu DNS kalitesi olarak
$424/mt C+F fiyatindan yapilirken 16.600 ton HRW kalite bugday $406/mt C+F, 12.600 ton DNS
bugday $435/mt C+F fiyatindan, 19.050 ton HRW kalite bugday ise $410/mt C+F fiyatindan alind..

I¢ Piyasa

Gectigimiz hafta Trakya hasati 6zellikle Gelibolu ve Kirklarelide hizlanirken Trakya Birlik Cuma glni
aycicek avans alim fiyatini %40 yag bazinda 1.400 TL olarak agikladi. Trakya Birlik agiklamasinin ardindan
basta Tarim Kredi Kooperatifleri olmak Gzere sanayiciler 1.450 TL civarinda fiyat telaffuz etmeye bagladilar.
Su anda ithal ¢ekirdek maliyetinin %40 yad bazinda 1.470 TL fiyatina denk gelmesi nedeniyle hasattaki
fiyat artisinin yavaslayacagi distincesindeyiz. Gectigimiz hafta icinde ham aycicek yaginda da hareketlilik
vardi, 7-8.000 ton ham yag 3.000 TL Trakya teslim fiyatindan el degistirirken raf tarafinda da énde gelen
sanayiciler Bayram’in hemen sonrasinda %3-4 fiyat artisi acikladilar. Kispeler gectigimiz hafta da
saglamigini artarak korurken 28 potein aygicek kuspesi fiyatlari da 600 TL civarina yukseldi.

Bu ve tim gegmis raporlarimizi, web sitemiz www.agripro.com.tr “Piyasa Raporlari” béliminden okuyabilir
ve bilgisayariniza indirebilirsiniz.

Glirclikizi Sok. No: 33/4 34347 Ortakdy Istanbul TR - Tel: +90 212 236 0345 Fax: +90 212 236 0385 3
www.agripro.com.tr



$é-
ASK1Pro Piyasa Raporu

AGRICULTURAL SERVICES 27 AéUStOS 2012

Fiyat Kotasyonlari
Cuma aksami gérdigimuiz endikatif fiyatlar:

ithal:

- Aygicek Tohumu - CIF Marmara - $ 675

- Kanola Tohumu - CIF Marmara - $ 660

- ABD Soya Fasiilyesi - CIF TR - $ 700

- G. Amerika Soya Fasiilyesi - CIF TR - $ 700

-RBD Palm Yagi -CIF TR $ 1.040
- RBD Palm Olein -CIF TR $ 1.050
- RBD Palm Stearin-CIF TR $ 995

- Karadeniz menseli Ham Aygicek Yagi - CIF Marmara/Mersin - $ 1.250/$ 1.260
- G. Amerika menseli Ham degam Soya Yagi - CIF TR - $ 1.330

- AB menseli non-GMO Ham Degam Misirézii yagi - CIF TR - $ 1.495

- Sizma Zeytinyagi - FOB ispanya - $ 2.790

- 36 protein Aygicek Kiispesi - CIF Marmara - $ 350
I¢ Piyasa:

- Aygicek Tohumu (40 bazli) - Trakya fabrika teslim - 1.450 TL
- Aycicek Tohumu (40 bazl) - Konya teslim - 1.400 TL

- Ham Aycicek Yagi - Trakya/Cukurova teslim - 3.000 TL/ 3.050 TL / 3.050 TL
- Ham Kanola Yagi - Trakya/Ege/Cukurova teslim - $ 1.500
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