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Sermaye Piyasalari
Gegtigimiz hafta hemen hemen tim diinya borsalari yiikselis cen Hafta Borsalar
kaydederken artiglarda ABD’de beklenenden iyi gelen istihdam New York S&P 500 %0.4

rakamlari, 5 aydan beri ilk kez artan tiketici gliveni endeksi ve Avrupa 4 o
Merkez Bankasi Bagkani Mario Draghi'nin Cuma ginu gelen R oncs Sanayi L
aciklamalari etkili oldu. ABD sermaye piyasalar Ust Uste 4. hafta da | Ayrupa Stoxx 600 %2,2
artig gosterirken New York S&P 500 endeksi Temmuz ay! boyunca | Londra FTSE 100 %2,8
%1,3 oraninda yilkselmis oldu ve ABD’nin ikinci bir resesyona | Frankfurt DAX %2.,6
girmeyecegine dair umutlar piyasaya hakim gorindu. Gegtigimiz hafta | Paris CAC40 %2,9
boyu genellikle zayif seyreden borsalar, ECB Baskani Draghi’'nin

Pesembe gunl bankanin yUkli tahvil satin alarak para krizini | MSCI Asya Pasifik %0,9
sonlandiracagina dair agiklamasi ve Cuma sabahi Almanya’nin bu | Tokyo Nikkei 225 -%0,1
hareketin dniinde durmayacag yoninde verdigi sinyallerle, haftanin | Shanghai Kompozit %0,2
son glnl ciddi artig gOstedi. Persembe gini Amerikan Merkez | Hong Kong Hang Seng  %2,0
Bankasi Federal Reserve’in 2 glnlik politika toplantilari sonrasi | Seul Kospi %1,1
konusan Fed Baskani Bernanke ise, ekonomiyi canlandirmak igin | . .

gerektiginde ilave tedbirler alinacag yoniinde konusmustu. Istanbul IMKB 100 %1,5

Turkiye

Turkiye’'de borsa, gectigimiz haftanin yalnizca ilk ve son gunleri yukselmesine ragmen Cuma gunku ciddi
artigla haftay yilin zirvesinde, 65.304 puandan kapatti. Hafta boyu yurtdiginda karigik seyrin ardindan yon
ECB'nin de tahvil alimina baslayacadi yonindeki beklentilerle borsa bankacilik hisseleri onculiginde
yukari doénerken Sali ginU gosterge faiz %7,61 ile yiin en dislk seviyesini test etti. Tahvil-bono
piyasasinda godsterge tahvilin bilesik faizi Cuma gini %7,58 bilesik seviyesinde yataya ddnderken
Kapalicarsr'da dolar 1,77502 TL'den alinip 1,78TL'den satildi, Euro ise 2,184 TL'den alici buldu.

Emtialar ve Petrol

Gectigimiz hafta karisik bir gorinim veren emtialar sinirli ylkselis yasarken artislara genellikle sermaye
piyasalarinin etkisindeki ham petrol éncilik etti. 19 emtianin sepet endeksi, Thomson Jefferies/Reuters
CRB, gectigimiz hafta boyu binde 4 artig gdosterirken Brent ham petroli Cuma aksami Londra’da %2,5
haftalik artisla $108,94 varil fiyatindan kapandi. WTI hafif ham petrol de New York’ta %1,7 oraninda
haftalik artis gostererek Cuma aksami haftalik ticaretin sonunda $91,40 varil fiyatiyla kapandi. Bu sabah
uzakdogu piyasalarinda ham petrol binde 3-4 kadar gerilemeyle gline basladi.

Tarim Emtialar ve Chicago

Gectigimiz hafta tarim emtia fiyatlari genellikle karigik bir gorintli verirken sinirh fiyat artisi misir ve
kispeden geldi. ABD'de gerekenden az da olsa gelen yagislar piyasalari sakin tutarken gézler kuraklik
nedeniyle Rusya’nin muhtemel ihracat yasagina cevrilmigti. Haftasonuna dogru Rusya Bagbakani
Medvedev'in acgiklamalari ihracat yasagi endisesini simdilik rafa kaldirirken piyasa kismen gevsek bir
gorinime dondu. Chicago vadeli islemler borsasi CBOT de soya yagi gectigimiz hafta boyu sabit kalirken
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fasllye yakin kontratta %1,65 kadar geriledi. Misir gegcen hafta boyu ton basina $4,5 (%1,45) artis
yasarken bugday $2,50/ton geriledi kiispe yine $1,50/ton kadar artti.

Palm Yaglan

Gectigimiz hafta palm yaglarinda yine haraketsizlik yasanirken fiyatlar ham petrolin etkisinde kismi artis
yasadi. Nakit piyasasinda Cuma aksami RBD Palm yagi haftallk $10/mt kadar fiyat artisiyla $965/mt
seviyesinde kote edilirken RBD Palm Olein $975/mt FOB Malezya limanlari seviyesinden teklif edildi. Bu
sabah Kuala Lumpur BMD borsasinda benchmark Ekim ayi ham palm yagi kontrati Cuma aksamina gore,
6 ringgit artisla 2.924 puan seviyesinde seyrediyordu.

Kanola Kompleksi

Gectigimiz hafta kanola kompleksi ham petrol ve sermaye piyasalari etkisinde kismi artis yasarken ticaret
genellikle hareketsizdi. Paris ICE Euronext Liffe borsasinda ay gecisiyle Kasim ayi kolza tohumu kontrati
Cuma aksami €498,25/mt fiyatindan kapandi. Karadeniz piyasasinda ise gecen hafta kanola tohumunda
hareketlilik hakimdi. Yeni mahsil kanola tohumu Azov denizi limanlarinda $550-560 FOB civarlarinda
uluslararasi ticaret firmalari tarafindan Avrupa’ya handysize yUklemeleri i¢in toplanirken kigik gemilerle
Turkiye'ye teklifler $530-535 FOB Karadeniz, limanlari seviyesinde gozlendi. Avrupa limanlari teslim FOB
ham kanola yagi ise $5 kadar bir haftalik fiyat artisiyla Cuma aksami $1.173/mt FOB seviyesinde teklif
edildi.

Aycicek Kompleksi

Gectigimiz hafta boyu aygicek kompleksi de petrol ve diger yaglarin etkisinde ve zayif ticarette fiyat artisi
yasadi. Bulgaristan'da aygicek hasati tim hiziyla sirerken mallarin genellikle depolara gittigi gézlemlendi.
Piyasada Ukrayna ve Rusya menseli yeni mahsil aygicek tohumu igin $615-655 FOB fiyatlari araliginda
her tarld teklif isitilirken herhangi bir ticaret gézlemlenmedi. Ukrayna’da kuraklik etkisinde diisen mahsiil ve
ispanya’da 2012-13 sezonu aycicek tohumundaki eksiklik aycicek kompleksinin bu sezon soyaya gére prim
yapabilecedi izlenimi verirken FOB Karadeniz limanlari ham aygicek yagi gectigimiz hafta icinde ton basina
$20 prim yaparak Cuma aksami $1,170/mt FOB Kardeniz limanlari seviyesinde teklif edildi.

= Rusya

Rusya Bagbakani Vladimir Medvedev, gectigimiz hafta i¢in yaptigi agiklamada, Ulke Tarim Bakanliginin
2012-13 sezonu tahil Uretimini 80-85 milyon ton olarak asagi dizeltmesine ragmen Rusya’nin ihracata
verecek Urln fazlasinin mevcut oldugunu soéyledi. Rusya’nin gegen hafta itibariyla 26 milyon ton Griin
hasat ettigini sdyleyen Medvedev, 80 milyon ton Uetim ve 16-17 milyon ton stokun altina distlmemesi
halinde Ulkenin 70-72 milyon ton olan ihtiyacinin karsilanacagini ve ihracata da fazlalik kalacagi
go6risiini savundu. Ihracat yasagi konusunda spekiilasyonlar siirerken, gectigimiz Sali giinii konusan
Rusya Tarim Bakani Nikolai Fyodorov ise kurakliktan o6turt, en kétu senaryoyla bile Glkesinin bu sezon
75 milyon ton kadar tahil Gretimi yapabilecegini, bu miktarin da ihracata misade edecegini sdylerken
Temmuz ayinin ilk 3 haftasinda Rusya’nin 975.0000 tonu bugday olmak Uzere, toplam 1,13 milyon ton
hububat ihracati yaptigini belirtti.

Sektor Yatirnmlan

Amerikan tarim devi ADM gectigimiz hafta Sali glini yapti§i aciklamada, Brezilya’nin Para eyaletinde bir
liman terminali satin almaya karar verdiklerini duyurdu. Maden yuklemeleri i¢in kullanilan limanin dékme
tahil yiklemek lzere modifiye edilecedini anlatan ADM, limanin satin alinmasiyla sirketin Kuzey ve Bati
Brezilya’dan Panama Kanali yoluyla Avrupa, Orta Dogu ve hatta Asya’ya yuklemeler igin lojistik imkanlarini
artiracagini belirtti. Limanin kapasitesinin iki katina gikarilarak yillik 3 milyon tona ulasacagini anlatan ADM,
limandan Panamax boyutlu gemilerin ylklemesi yapilabilecegini de belirtti. ADM, halihazirda Brezilya'nin
en buyuk soya fasllye ve kispe ihracatg¢i firmasi konumunda.
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I¢ Piyasa

Gectigimiz hafta Cukurova aygicek hasati hizlanirken fiyatlar da dinya fiyatlari yoninde hareketini
surdirdid. Bu sezon Cukurova aygicek uretimin gegen yilki seviyesinin altinda 110.000 ton civarinda
gergeklesecegdini dngoriyoruz. Yag oranlarinin %41’i gegememesi nedeniyle 2012-13 sezonu Cukurova
aycicek tohumu Uretiminin Ulkenin 2-3 haftalik ihtiyacina denk geldigi distnuldiginde de Trakya hasati
oncesi yeniden yag sikisiklii yasanmasi muhtemel gériintyor. Trakya’nin bir ¢cok bolgesinde ciceklerin
boynu egilmeye baslarken Tekirdag-Malkara-Kesan hattinda ge¢ ekim cigeklerde tirtil sorunu dreticileri
endiselendiriyor. i¢ piyasada ham yag ticareti gectigimiz hafta nispeten hareketsiz seyrederken fiyatlar
2.950 TL seviyesine hareketlendi. Kuspeler ise tum yurtta 500-550 TL seviyesinde seyretmeye devam etti.

Ote yandan gectigimiz hafta Carsamba glinii Biyoglivenlik Kurulu, uzun zamandir beklentiler ve tahminimiz
yoniunde, 3 baz GDO soya turinun rafine edilme sartiyla gidada kullaniimak Gzere ithaline izin veren
raporunu agiklanarak kamuoyu goérlsuine sundu. Kurul, ithalat izni beklenen 21 GDO misir gesidinin
ithalatina ise izin verilmedigini agikladi. Yapilan agiklamada, GDO’lu 3 gesit soyanin ise yalnizca tam rafine
yag elde etme amaci ile kullaniimasi sarti” ile ithalatina izin verilebilece@i kararlastirildigi belittilirken “Daha
dnceden alinan bir kararla yemde kullanilacak GDO’lu driinlere izin verilmisti. Tirkiye Gida ve igecek
Sanayi Dernekleri Federasyonu, gida amagh GDO’lu 21 gesit misir, 3 ¢esit soya, 3 ¢esit kolza (kanola) 1
cesit seker pancari ve 1 cesit patates olmak Uzere toplam 29 gesit igin basvuru yapmisti. Biyoguvenlik
Kurulu, bu drtnlerin ithalatina karar vermek igin her bir ¢esit icin ayri ayri risk degerlendirme ve sosyo
ekonomik degerlendirme raporu hazirlatti. Biyoguvenlik Kurulu'nun komitelere hazirlattigi GDO’ lu 21 gesit
misir ve 3 g¢esit soyaya iligskin raporlar kamuoyu goérusune acildi. Buna goére 21 gesit misirin tamami riskli
bulunarak ithalatina izin verilmemesi yoniinde komite karari ¢ikti. GDO’lu 3 soya ¢esidi A2704-12, MON40-
3-2 ve MONB89788 igin “tam rafine yad elde etme amaci ile kullanilmasi sarti” ile izin verilebilecegdi
aciklandl.” dendi. Alinan bu kararla birlikte Tlrkiye soya isleme kapasitesinin en nihayet yeniden
kullaniimaya baslanacagi ve kispe yerine fasilye ithalatini hizlanacagi gértsindeyiz.

Bu ve tum gec¢mis raporlarimizi, web sitemiz www.agripro.com.tr “Piyasa Raporlari” bélimuinden okuyabilir
ve bilgisayariniza indirebilirsiniz.

AgriPro Limited
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Fiyat Kotasyonlari
Cuma aksami gérdigimuiz endikatif fiyatlar:

Ithal:

- Aycicek Tohumu - CIF Marmara - $ 650 (yeni mahsiil)
- Kanola Tohumu - CIF Marmara - $ 670

- ABD Soya Fasiilyesi - CIF TR - $ 677

- G. Amerika Soya Fasiilyesi - CIF TR - $ 671

-RBD Palm Yagi -CIFTR$ 1.025
- RBD Palm Olein -CIF TR $ 1.035
- RBD Palm Stearin-CIF TR $ 955

- Karadeniz menseli Ham Aygicek Yagi - CIF Marmara/Mersin - $ 1.210/$ 1.220
- G. Amerika mensgeli Ham degam Soya Yagi - CIF TR - $ 1.250

- AB menseli non-GMO Ham Degam Misirdzii yagi - CIF TR - $ 1.425

- Sizma Zeytinyagi - FOB ispanya - $ 2.470

- 36 protein Aygicek Kiispesi - CIF Marmara - $ 350

I¢ Piyasa:
- Aygicek Tohumu (40 bazli) - Cukurova teslim - 1.300 TL

- Ham Aygicek Yagi - Trakya/Ege/Cukurova teslim - 2.950 TL/ 2.950 TL/ 2.900 TL
- Ham Kanola Yagi - Trakya/Ege/Cukurova teslim - $ 1.525 TL
- Ham Soya Yagi - Ege teslim - $ 1.380
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